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3.  ปัจจัยความเส่ียง 

การลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัทมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรประเมินและควรศึกษาข้อมูลในเอกสารฉบับนีอ้ย่าง
รอบคอบก่อนท่ีจะตดัสินใจลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท โดยเฉพาะอย่างย่ิงข้อมลูด้านปัจจัยความเส่ียงตามท่ีปรากฏ
รายละเอียดดงัต่อไปนี ้ในกรณีท่ีเกิดความเส่ียงดงัท่ีระบไุว้ในหนงัสือชีช้วนฉบบันีข้ึน้ ความเส่ียงดงักล่าวอาจมีผลกระทบ
ในทางลบต่อการดําเนินธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และความสามารถในการจ่ายเงินปัน
ผลของบริษัทซึ่งเป็นผลให้ราคาซือ้ขายของหุ้นสามัญของบริษัทลดลงและผู้ ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนทัง้หมดหรือ
บางสว่นได้ 

เว้นแตจ่ะได้มีการระบไุว้ในสว่นของปัจจยัความเส่ียงในหนงัสือชีช้วนฉบบันี ้บริษัทไม่ได้อยู่ในฐานะท่ีจะประเมินผล
กระทบทางการเงิน หรือผลกระทบอ่ืนใดจากปัจจยัความเส่ียงท่ีระบุไว้ในส่วนนี ้นอกจากนี ้อาจมีความเส่ียงอ่ืนๆ ท่ีอาจ
ไม่ได้ระบโุดยละเอียดซึ่งอาจเกิดขึน้และเกิดความไม่แน่นอนอ่ืนใดท่ีบริษัทไม่อาจทราบได้ในขณะนี ้หรือเป็นความเส่ียงท่ี
บริษัทพิจารณาในขณะนีว้่าไม่เป็นสาระสําคัญ ท่ีอาจเป็นปัจจัยความเส่ียงท่ีมีความสําคัญในอนาคต โดยความเส่ียง
ดงักล่าวอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อการดําเนินธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ สถานะทางการเงิน ผล
ประกอบการ และความสามารถในการจ่ายเงินปันผล หรือราคาซือ้ขายของหุ้นสามญัของบริษัทได้ 

นอกจากนี ้ข้อความในลักษณะท่ีเป็นการคาดการณ์เหตุการณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statement)  
ท่ีปรากฏในเอกสารฉบบันี ้เช่น การใช้ถ้อยคําว่า “เช่ือว่า” “คาดหมายว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแผนจะ” “ตัง้ใจ” “ประมาณ” 
เป็นต้น หรือการประมาณการทางการเงิน โครงการในอนาคต การคาดการณ์เก่ียวกบัผลประกอบการ ธุรกิจ แผนการขยาย
ธุรกิจ การเปล่ียนแปลงของกฎหมายท่ีเก่ียวข้องในการประกอบธุรกิจของบริษัทนโยบายของรัฐและอ่ืนๆ ซึ่งเป็นการ
คาดการณ์ถึงเหตุการณ์ในอนาคต อันเป็นความเห็นของบริษัทในปัจจุบันนัน้ มิได้เป็นการรับรองผลประกอบการหรือ
เหตกุารณ์ในอนาคตและผลท่ีเกิดขึน้จริงอาจมีความแตกต่างอย่างมีนยัสําคญัจากการคาดการณ์หรือคาดคะเนได้ สําหรับ
ข้อมลูในสว่นนีท่ี้อ้างถึงหรือเก่ียวข้องกบัรัฐบาลหรือเศรษฐกิจในภาพรวมของประเทศ ได้มาจากข้อมลูท่ีมีการเปิดเผยหรือ
คดัย่อจากสิ่งพิมพ์ของรัฐบาลหรือจากแหล่งข้อมลูอ่ืนๆ โดยท่ีบริษัทมิได้ทําการตรวจสอบหรือรับรองความถูกต้องของ
ข้อมลูดงักลา่วแตป่ระการใด 

บริษัทมีนโยบายลงทุนในธุรกิจผลิตไฟฟ้าและธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธุรกิจพลงังานทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 
โดยการลงทุนทางตรงหรือเข้าลงทุนทางอ้อมผ่านการถือหุ้นในบริษัทต่างๆ นอกจากนี ้บริษัทมีการกําหนดกลยุทธ์ทาง
ธุรกิจโดยการพฒันาหรือเข้าลงทนุในโครงการใหม่ๆ  อยา่งตอ่เน่ือง เพ่ือรักษาระดบัและเพิ่มผลประกอบการของบริษัท และ
ผลตอบแทนให้กับผู้ ถือหุ้ นในระยะยาว อย่างไรก็ตาม ปัจจัยความเส่ียงในการประกอบธุรกิจของบริษัทท่ีอาจจะมี
ผลกระทบตอ่การลงทนุของผู้ลงทนุอยา่งมีนยัสําคญั และแนวทางในการปอ้งกนัความเส่ียง สรุปได้ดงันี ้
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3.1 ความเส่ียงในการประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้า 

3.1.1 ความเส่ียงจากการพึ่งพงิผู้ขายเชือ้เพลงิหลักรายเดียว 

โรงไฟฟา้สว่นใหญ่ของบริษัทใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลิงในกระบวนการผลิต ซึง่มีกําลงัการผลิตประมาณ 1,472
เมกะวตัต์ หรือประมาณร้อยละ 80 ของกําลงัการผลิตไฟฟ้ารวมตามสดัสว่นการถือหุ้นเม่ือโครงการทัง้หมดเร่ิมดําเนินการ
เชิงพาณิชย์บริษัทจึงมีความจําเป็นท่ีจะต้องพึ่งพิงผู้จดัจําหน่ายก๊าซธรรมชาติเพ่ือนํามาใช้ในกระบวนการผลิตไฟฟ้าและ
ด้วยโครงสร้างการจดัหาก๊าซธรรมชาติภายในประเทศ ซึ่งมีผู้จดัจําหน่ายเพียงรายเดียว คือ ปตท. ดงันัน้หากการส่งก๊าซ
ธรรมชาติจาก ปตท. มีความไม่ต่อเน่ืองหรือมีเหตใุห้ต้องหยดุชะงกั อาจจะทําให้โรงไฟฟ้าของบริษัทท่ีเปิดดําเนินการเชิง
พาณิชย์แล้วต้องหยุดดําเนินการผลิตซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการดําเนินงานของบริษัทอย่างมีนัยสําคญั และในส่วนของ
โครงการโรงไฟฟา้ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลงิท่ีอยูใ่นระหวา่งการพฒันาโครงการ บริษัทอาจมีความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกบั
ความพร้อมในการเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ หากเกิดความล่าช้าในการจดัหาและเช่ือมต่อระบบส่งก๊าซธรรมชาติมายงั
ท่ีตัง้ของโครงการ   

อยา่งไรก็ตาม บริษัทได้ทําสญัญาซือ้ขายก๊าซธรรมชาติระยะยาวกบั ปตท. ซึง่สญัญาดงักลา่วมีระยะเวลาประมาณ 
15 - 25 ปี โดยการสง่ก๊าซผ่านท่อท่ีต่อมายงัโรงไฟฟ้าของบริษัทเพ่ือทําการผลิตไฟฟ้าซึง่สญัญาซือ้ขายก๊าซธรรมชาติจะมี
การกําหนดปริมาณขัน้ต่ํา ค่าความร้อนของการเผาไหม้ (Gross Calorific Value) และความดนัของก๊าซธรรมชาติ ซึง่เป็น
ข้อผูกพันท่ี ปตท. จะต้องจัดหาก๊าซธรรมชาติให้กับบริษัทตามท่ีกําหนดตลอดอายุสัญญา แม้ว่าสัญญาซือ้ขายก๊าซ
ธรรมชาติดังกล่าวมีเง่ือนไขบางประการท่ีให้สิทธิแก่ ปตท. ทําการบอกเลิกสัญญาก่อนวันสิน้สุดสัญญาได้ เช่น ผู้ รับ
สมัปทานหรือผู้ผลิตไม่มีก๊าซเพียงพอท่ีจะส่งให้กับ ปตท. หรือเกิดการเสียหายแก่ระบบท่อย่อยหรือระบบท่อของ ปตท. 
หรือโรงแยกก๊าซ หรือโรงไฟฟ้า หรือระบบท่อของโรงไฟฟ้านัน้ๆ ทําให้ไม่สามารถสง่มอบหรือรับก๊าซได้โดยสิน้เชิงติดต่อกนั
เกินกวา่ 12 เดือน เป็นต้น อยา่งไรก็ดี ข้อกําหนดและเง่ือนไขในการยกเลกิสญัญาดงักลา่วเป็นเง่ือนไขตามปกติของสญัญา
ทางการค้าโดยทัว่ไป นอกจากนี ้ท่ีผ่านมาบริษัทไม่เคยมีเหตกุารณ์ท่ีโรงไฟฟ้าท่ีเปิดดําเนินการแล้ว ต้องหยดุดําเนินการ
ชัว่คราว โดยมีสาเหตจุากการจดัสง่ก๊าซธรรมชาติท่ีไมต่อ่เน่ือง หรือจากการเปล่ียนแปลงคณุสมบติัของก๊าซธรรมชาติ 

ทัง้นี ้เพ่ือเป็นการลดความเส่ียงในการพึง่พิงการใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลงิในกระบวนการผลติ บริษัทจึงมีแผนท่ี
จะเข้าร่วมทนุหรือพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานประเภทอ่ืน เพ่ือท่ีจะทําให้สดัส่วนของกําลงัการผลิตไฟฟ้าตามสดัส่วนการถือ
หุ้นของบริษัทท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลิงในอนาคตลดลง ซึง่จะทําให้ความเส่ียงจากการพึง่พิงผู้ขายเชือ้เพลิงหลกัราย
เดียวลดลงตามไปด้วย 

3.1.2 ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาก๊าซธรรมชาต ิ

ปัจจบุนัโรงไฟฟา้ท่ีบริษัทดําเนินการอยูส่ว่นใหญ่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลิง ซึง่เป็นต้นทนุหลกัในการดําเนินงาน
ของบริษัทคิดเป็นร้อยละ 88 และ 84 ของต้นทุนขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการของบริษัทในปี 2556 และปี 2557 
ตามลําดบั ดงันัน้ การเปล่ียนแปลงราคาก๊าซธรรมชาติจึงมีผลกระทบต่อการทํากําไรของบริษัท ซึง่การท่ีบริษัทจะสามารถ
สง่ผา่นต้นทนุของราคาก๊าซธรรมชาติให้แก่ลกูค้าผู้ ซือ้ไฟฟ้าและไอนํา้ของบริษัทได้เพียงใด ขึน้อยู่กบัข้อตกลงในสญัญาซือ้
ขายไฟฟ้าและไอนํา้แต่ละฉบบั ดงันัน้ บริษัทจึงอาจจะมีความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาก๊าซธรรมชาติ เน่ืองจาก
บริษัทสามารถผลกัภาระต้นทนุก๊าซธรรมชาติให้กบัลกูค้าได้เพียงบางสว่น ซึง่จะสง่ผลโดยตรงตอ่การลดลงของการทํากําไร
ของบริษัท และอาจมีผลกระทบในทางลบตอ่การประกอบธุรกิจ สถานะทางการเงินและผลประกอบการของบริษัท อย่างไร
ก็ดี ท่ีผา่นมาราคาก๊าซธรรมชาติไมไ่ด้มีการเปล่ียนแปลงผนัผวนอยา่งมีนยัสําคญัท่ีก่อให้เกิดผลกระทบตอ่บริษัท 
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3.1.3  ความเส่ียงจากความผันผวนของสภาพภูมอิากาศ  

ความผนัผวนของสภาพภมิูอากาศ อาจจะสง่ผลกระทบต่อพลงังานไฟฟ้าท่ีผลิตได้ รายได้ และผลการดําเนินธุรกิจ
ของโรงไฟฟ้าของบริษัท ในกรณีท่ีเป็นโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ผลกระทบจากสภาพภมิูอากาศท่ีเปล่ียนแปลงในแต่
ละปี อาจทําให้ความเข้มของแสงอาทิตย์ไม่สม่ําเสมอเท่ากนัทกุปี หรือระยะเวลาท่ีสามารถผลิตไฟฟ้าในแต่ละวนัสัน้กว่าท่ี
ประมาณการไว้ ซึง่ทําให้ปริมาณไฟฟา้ท่ีผลติได้น้อยกวา่ปริมาณท่ีคาดการณ์ไว้ และจะสง่ผลกระทบต่อรายได้จากการขาย
ไฟฟา้ของโครงการนอกจากนี ้ในกรณีท่ีเป็นโรงไฟฟ้าพลงันํา้ การขาดแคลนนํา้เพ่ือใช้ในการผลิตไฟฟ้าท่ีเป็นผลมาจากการ
เปล่ียนแปลงสภาพของภมิูอากาศทําให้ในบางปีอาจมีปริมาณนํา้ฝนน้อยกวา่ปกติหรือฝนไม่ตกต้องตามฤดกูาล และสง่ผล
ให้การผลติไฟฟา้ไมเ่ป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว้ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทให้ความสําคัญกับการบริหารจัดการความเส่ียงดังกล่าวสําหรับการเข้าลงทุนหรือพัฒนา
โรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวียน เช่น เร่ืองการประกนัปริมาณพลงังานไฟฟ้าขัน้ต่ําท่ีผลิตได้ในแต่ละปี (Output Performance 
Guarantee) ให้กบัโครงการโดยผู้ รับเหมาแบบเบ็ดเสร็จ (EPC Contractor) และมีประกนัอายกุารใช้งานของอปุกรณ์ท่ี
สําคญัต่างๆ ตามอายกุารใช้งานท่ีเหมาะสมสําหรับโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ นอกจากนี ้บริษัทได้มีการศึกษาข้อมลู
และสถิติต่างๆ เช่น ข้อมลูปริมาณนํา้ไหลผ่านในอดีต ก่อนท่ีเข้าลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงันํา้ อีกทัง้บริษัทมีแผนท่ีจะ
กระจายการลงทนุในพลงังานหมนุเวียนประเภทอ่ืน หรือกระจายท่ีตัง้ของโครงการ ซึ่งจะทําให้ความเส่ียงจากผลกระทบ
ด้านสภาพภมิูอากาศลดลงได้ 

นอกจากนี ้โรงไฟฟ้าท่ีจําเป็นต้องใช้นํา้ในกระบวนการผลิตไฟฟ้าและไอนํา้ หากเกิดภาวะขาดแคลนนํา้ อาจทําให้
บริษัทต้องลดระดบัการผลิตหรือหยดุดําเนินการผลิตได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการติดตามเฝา้ระวงัภาวะขาดแคลนนํา้
อย่างใกล้ชิด โดยมีตวัแทนของบริษัทอยู่ในคณะกรรมการจดัการนํา้ของกลุม่ ปตท. และมีนโยบายในการจดัทําการบริหาร
ความต่อเน่ืองทางธุรกิจ (Business Continuity Management) เพ่ือให้มัน่ใจว่าจะสามารถตอบสนองแก้ไขปัญหาได้
ทนัทว่งที 

3.1.4 ความเส่ียงจากราคาจาํหน่ายไฟฟ้า 

การกําหนดราคาจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ลกูค้าอตุสาหกรรมของบริษัทจะอ้างอิงจากราคาของ กฟภ. ท่ีกํากบัดแูลโดย
กกพ. โดย กกพ. จะกําหนดอตัราคา่ไฟฟา้โดยพิจารณาจากต้นทนุการผลิตและจดัสง่ไฟฟ้าของ กฟภ. และการไฟฟ้าหน่วย
อ่ืนๆ ทัง้ กฟน. และ กฟผ. และออกประกาศเป็นอตัราค่าไฟฟ้าโดยอตัโนมติัหรือค่าเอฟที (Ft) แต่เน่ืองจากโครงสร้างต้นทนุ
ของบริษัทมีลักษณะท่ีแตกต่างออกไปจากโครงสร้างต้นทุนของ กฟภ. กล่าวคือ อัตราค่าไฟฟ้าท่ี กฟภ. กําหนดขึน้  
จะสะท้อนถึงความผนัผวนของราคาเชือ้เพลิง อตัราเงินเฟ้อ อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา รวมถึงปัจจยัอ่ืนๆ ผ่านสตูรการปรับ
อตัราค่าไฟฟ้าโดยอตัโนมติัหรือค่าเอฟที (Ft) ขายส่งเฉล่ีย ในขณะท่ีต้นทุนในการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทจะ
ประกอบด้วยค่าก๊าซธรรมชาติเป็นสําคญั ดงันัน้ อตัราค่าไฟฟ้าของ กฟภ. ซึ่งเป็นราคาท่ีบริษัทใช้อ้างอิงในการจําหน่าย
ไฟฟ้า จึงอาจไม่สะท้อนถึงต้นทนุท่ีแท้จริงในการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัท นอกจากนีค้่าเอฟที (Ft) ขายสง่เฉลี่ยก็
อาจไม่ได้ถกูปรับเปล่ียนให้สะท้อนต้นทนุท่ีแท้จริง ณ เวลานัน้เน่ืองจากปัจจบุนัมีการพิจารณาปรับค่าเอฟที (Ft) ขายส่ง
เฉล่ียทกุ 4 เดือน แต่ไม่ได้ปรับเท่ากบัอตัราการขึน้ลงของต้นทนุเชือ้เพลิงเสมอไป ดงันัน้ในช่วงเวลาท่ีต้นทนุเชือ้เพลิงเพิ่ม
สูงขึน้อาจไม่มีการปรับค่าเอฟที (Ft) หรือปรับเพียงบางส่วนเท่านัน้ จึงอาจทําให้ราคาจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทไม่
สอดคล้องกบัราคาเชือ้เพลงิท่ีเพิ่มสงูขึน้ได้ ซึง่อาจจะสง่ผลให้บริษัทมีสดัสว่นอตัรากําไรท่ีลดลง ด้วยเหตนีุก้ารกําหนดราคา
จําหน่ายไฟฟา้โดยอ้างอิงกบัอตัราคา่ไฟฟา้ของ กฟภ. จงึอาจสง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการของบริษัทได้ 
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3.1.5  ความเส่ียงจากการพึ่งพงิลูกค้ารายใหญ่ 

ลกูค้ารายใหญ่และสําคญัท่ีสดุของบริษัท คือ กฟผ. ซึ่งเป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ท่ีสดุ ผู้ ซือ้ไฟฟ้าหลกั ผู้ดแูลระบบ
ไฟฟ้าหลกั และผู้ขายไฟฟ้าแบบขายส่งหลกัของประเทศ รวมทัง้เป็นผู้ รับซือ้ไฟฟ้าท่ีบริษัทผลิตได้ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
ระยะยาวท่ีมีความสําคญัต่อธุรกิจของบริษัท โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทได้ทําสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ.
รวมประมาณ 3,870 เมกะวตัต์ (แบ่งเป็นสญัญา IPP จํานวน 2,100 เมกะวตัต์ สญัญา SPP แบบ Firm ประมาณ 450 
เมกะวตัต์ สญัญา SPP แบบ Non-firm ประมาณ 100 เมกะวตัต์ และสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าใน สปป.ลาว 
ประมาณ 1,220 เมกะวตัต์) หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 86.5 ของกําลงัการผลิตติดตัง้หากโรงไฟฟ้าเร่ิมดําเนินการเชิง
พาณิชย์ทัง้หมดโดยรายได้ท่ีได้รับจาก กฟผ. มีมลูค่าคิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 55 และ 46 ของรายได้รวมของบริษัท
ในปี 2556 และปี 2557 ตามลําดบั ดงันัน้ หาก กฟผ. ไมทํ่าการตอ่สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า IPP หรือ SPP แบบ Firm ภายหลงั
จากท่ีอายสุญัญาซือ้ขายไฟฟา้สิน้สดุลง อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลการดําเนินงานของบริษัทอยา่งมีนยัสําคญั   

อย่างไรก็ตาม บริษัทมีเปา้หมายในการดําเนินธุรกิจท่ีจะเพิ่มกําลงัการผลิตไฟฟ้าอย่างต่อเน่ือง ด้วยการขยายการ
ลงทนุและพฒันาโรงไฟฟ้าทัง้ในและต่างประเทศ ผ่านกลยทุธ์การเติบโตทางธุรกิจ (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมใน
หวัข้อ “ส่วนที่ 2.2.2 ลกัษณะการประกอบธุรกิจ ข้อ 2.4.4 กลยุทธ์ในการประกอบธุรกิจ”) ดงันัน้ จากการเพิ่มกําลงัการ
ผลติดงักลา่ว จะทําให้บริษัทมีกําลงัผลติมาทดแทนกําลงัการผลติท่ีครบอายสุญัญา 

3.1.6 ความเส่ียงจากการที่ กฟผ. แจ้งไม่รับซือ้ไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรีราชา 

จากการท่ีโรงไฟฟ้าศรีราชาเป็นโรงไฟฟ้าตามโครงการรับซือ้ไฟฟ้าจากผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) มีกําลงั
การผลิตไฟฟ้ารวม 700 เมกะวตัต์ โดยตามเง่ือนไขของสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าตามโครงการรับซือ้ไฟฟ้าจากผู้ผลิตไฟฟ้า
เอกชนรายใหญ่ (IPP) ได้ให้สทิธิแก่ กฟผ. ในการเปล่ียนแปลงปริมาณไฟฟ้าท่ีจะรับซือ้จากบริษัทได้ โดย กฟผ. จะต้องแจ้ง
บริษัทลว่งหน้า ทัง้นีใ้นเดือนกมุภาพนัธ์ 2557 ทาง กฟผ. ได้มีหนงัสือแจ้งมายงับริษัทว่าจะไม่รับซือ้ไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรี
ราชา ในระหว่างเดือนธันวาคม 2557 ถึงเดือนธันวาคม 2561 อย่างไรก็ดี แม้ว่า กฟผ. จะมีหนงัสือแจ้งไม่รับซือ้ไฟฟ้าใน
ช่วงเวลาดงักล่าวแล้ว แต่ท่ีผ่านมา กฟผ. ยงัคงมีคําสัง่ให้โรงไฟฟ้าศรีราชาทําการจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบตัง้แต่เดือนธันวาคม 
2557 จนถึงปัจจุบนัดังนัน้ บริษัทยงัคงต้องเตรียมความพร้อมจ่ายไฟฟ้าอยู่ตลอดเวลาเพ่ือให้สามารถจ่ายไฟฟ้าได้เม่ือ 
กฟผ. มีคําสัง่ให้โรงไฟฟ้าศรีราชาทําการจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบ เพ่ือยงัคงได้รับค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment) 
จาก กฟผ. ตามเง่ือนไขของสญัญาซือ้ขายไฟฟา้ดงักลา่ว 

ดงันัน้ ถึงแม้ว่า กฟผ. จะไม่รับซือ้ไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรีราชาตามระยะเวลาท่ีได้รับแจ้ง แต่เง่ือนไขของสญัญาซือ้
ขายไฟดงักล่าวกําหนดให้ กฟผ. จะยงัคงต้องจ่ายค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment) เป็นรายเดือนให้กับ
โรงไฟฟ้าศรีราชา ซึ่งค่าความพร้อมจ่ายดงักล่าวครอบคลมุถึงค่าใช้จ่ายคงท่ีในการผลิตและบํารุงรักษา ค่าใช้จ่ายในการ
บริหาร ค่าบํารุงรักษาหลกัค่าใช้จ่ายทางการเงินต่างๆ และผลตอบแทนของบริษัทโดยไม่คํานึงถึงจํานวนหน่วยไฟฟ้าท่ี 
กฟผ. ซือ้ขายตามจริงจากโรงไฟฟ้าศรีราชา ในขณะท่ีหาก กฟผ. ไม่รับซือ้ไฟฟ้า ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) ซึง่
ครอบคลมุถึงต้นทนุการผลิตผนัแปรท่ีบริษัทได้รับจะลดลง แต่ต้นทุนก๊าซธรรมชาติท่ีใช้ในการผลิตก็จะลดลงเช่นกนั ดงั
แสดงในตารางด้านลา่ง  
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รายการ 

ข้อมูลทางการเงนิเสมือนเฉพาะกิจการ 
สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

งบการเงนิรวมเพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ 
สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

คา่พลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) 10,695 11,593 7,825 
ต้นทนุก๊าซธรรมชาติ 10,355 11,232 7,651 

 ดงันัน้ การท่ี กฟผ. ไมรั่บซือ้ไฟฟา้จากโรงไฟฟา้ศรีราชาในช่วงระยะเวลาดงักลา่ว จะไมส่ง่ผลกระทบในทางลบต่อ
ผลการดําเนินงานของบริษัท 

3.1.7 ความเส่ียงจากรายได้ของบริษัทขึน้อยู่กับลูกค้าอุตสาหกรรมจํานวนน้อยรายซึ่งส่วนใหญ่เป็นบริษัทใน
กลุ่ม ปตท. 

รายได้ของบริษัทขึน้อยู่กบัลกูค้าอตุสาหกรรมจํานวนน้อยรายซึ่งสว่นใหญ่เป็นบริษัทในกลุ่ม ปตท. โดยรายได้จาก
การจําหน่ายไฟฟ้าและไอนํา้ท่ีบริษัทได้รับจากลกูค้าอตุสาหกรรมคิดเป็นร้อยละ 44 และ 53 ของรายได้รวมของบริษัทปี 
2556 และปี 2557 ตามลําดบั โดยลกูค้าอตุสาหกรรมสว่นใหญ่ของบริษัทตัง้อยู่ในเขตพืน้ท่ีหรือนิคมอตุสาหกรรมเดียวกนั 
ทําให้บริษัทมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงข้อกําหนดท่ีเก่ียวกบัการปฏิบติัการในนิคมอตุสาหกรรม การเกิดอบุติัเหต ุ
ภยัธรรมชาติ หรือความล้มเหลวหรือการหยุดชะงกัของระบบสาธารณูปโภคในเขตนิคมอุตสาหกรรม นอกจากนี ้ลกูค้า
อตุสาหกรรมสว่นใหญ่ของบริษัทประกอบธุรกิจด้านปิโตรเคมีหรืออตุสาหกรรมท่ีเก่ียวข้องกบัปิโตรเคมี ซึง่เป็นอตุสาหกรรม
ท่ีมีความผันผวนตามวัฏจักรธุรกิจ (Business Cyclicality) ซึ่งลูกค้าดังกล่าวจะทําการวางแผนการผลิตและซ่อม
บํารุงรักษาเคร่ืองจักรให้สอดคล้องกัน ทําให้บริษัทอาจได้รับความเส่ียงโดยอ้อมจากแผนการผลิตและซ่อมบํารุงรักษา
เคร่ืองจกัรของลกูค้าดงักลา่ว  

นอกจากนี ้แม้ว่าบริษัทจะทําสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าหรือไอนํา้กบัลกูค้าอตุสาหกรรมในระยะยาว หากสญัญาท่ีทําไว้
กับลูกค้าดังกล่าวสิน้สุดลง บริษัทอาจไม่สามารถรักษาลูกค้าเหล่านีไ้ด้ทัง้หมด หรือไม่อาจแสวงหาลูกค้ารายใหม่มา
ทดแทนลกูค้าเหลา่นีใ้นเง่ือนไขทางการค้าท่ีเหมาะสมได้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่การประกอบธุรกิจ สถานะทางการเงินและ
ผลประกอบการของบริษัท อย่างไรก็ตาม ลูกค้าอุตสาหกรรมของบริษัทส่วนใหญ่เป็นบริษัทในกลุ่ม ปตท. ซึ่งมี
ความสมัพนัธ์ท่ีดีกบับริษัท นอกจากนี ้บริษัทคาดว่าลกูค้าอตุสาหกรรมสว่นใหญ่จะทําการต่อสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าหรือไอ
นํา้กบับริษัทเม่ือสญัญาสิน้สดุลง เน่ืองจากหากลกูค้าเปล่ียนผู้ จําหน่ายไฟฟ้าหรือไอนํา้จะมีต้นทนุในการเปล่ียนแปลงและ
ติดตัง้อปุกรณ์ใหมค่อ่นข้างสงู  

3.1.8 ความเส่ียงเก่ียวกับประสทิธิภาพและความม่ันคงของโรงไฟฟ้า 

ประสิทธิภาพ (Efficiency) ของกระบวนการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้ามีผลต่อผลประกอบการของบริษัทอย่างมี
นัยสําคัญ กล่าวคือ หากโรงไฟฟ้าไม่สามารถรักษาประสิทธิภาพในการผลิตได้ เช่น มีค่าอัตราการใช้ความร้อน (Heat 
Rate) สงูกวา่ท่ีกําหนดไว้ในสญัญาซือ้ขายไฟฟา้ อาจสง่ผลให้ต้นทนุในการผลติเพิ่มสงูขึน้ หรือการท่ีโรงไฟฟ้าต้องหยดุการ
ผลติอยา่งกะทนัหนัเน่ืองจากขาดความมัน่คง (Reliability) ของระบบ ไม่ว่าจะมีสาเหตจุากปัจจยัภายในของบริษัทเองหรือ
จากปัญหาของระบบสายส่งภายนอกท่ีเช่ือมต่ออยู่ก็ตาม บริษัทมีความจําเป็นต้องหยดุซ่อมบํารุงนอกเหนือจากแผนการ
บํารุงรักษา (Unscheduled Shutdown) ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่รายได้ของบริษัท อตัราการทํากําไรและมีผลกระทบในทาง
ลบตอ่ความน่าเช่ือถือ และผลประกอบการของบริษัท 
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อย่างไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายและจัดการให้โรงไฟฟ้าแต่ละแห่งมีการบํารุงรักษาอย่างสม่ําเสมอตามแผนการ
บํารุงรักษา เพ่ือให้มัน่ใจว่าจะสามารถผลิตไฟฟ้าได้อย่างมีประสิทธิภาพตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า รวมทัง้มีการนําระบบ
บริหารคณุภาพ เช่น ระบบบริหารคณุภาพ ISO 9001 ISO 14001 และ OHSAS/TIS 18001 รวมถงึระบบการบํารุงรักษา
ทวีผลท่ีทกุคนมีส่วนร่วม (Total Productive Maintenance: TPM) มาใช้ในพืน้ท่ีปฏิบติัการ เป็นต้น ตลอดจนมีระบบ
บริหารจัดการด้านความมั่นคงและความปลอดภัย รวมถึงการควบคุมเหตุฉุกเฉินให้เป็นไปตามมาตรฐานสากล และ
สอดคล้องตามมาตรฐานการบริหารจัดการด้านความปลอดภัย ความมั่นคงอาชีวอนามัย และสิ่งแวดล้อม (Safety, 
Security, Health and Environment Standard: SSHE Standard) ของกลุ่ม ปตท. เพ่ือให้บริษัทสามารถรักษา
ประสิทธิภาพและความมัน่คงของการผลิตไว้ได้ในระดบัท่ีต้องการ นอกจากนี ้ยงัมีการจดัตัง้ Reliability Improvement 
Team เพ่ือปรับปรุงความมัน่คงของระบบผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทอย่างต่อเน่ือง และมีแผนท่ีจะยกระดบัความ
มัน่คงของระบบเครือข่ายสายส่งไฟฟ้าท่ีบริษัทเช่ือมต่ออยู่ให้สงูขึน้โดยร่วมมือกบั กฟผ. และการนิคมอุตสาหกรรมแห่ง
ประเทศไทย 

3.1.9 ความเส่ียงด้านความปลอดภัย อาชีวอนามัย และสิ่งแวดล้อม 

กระบวนการผลิตไฟฟ้าอาจมีความเส่ียงด้านความปลอดภัย อาชีวอนามัย และสิ่งแวดล้อม อันเน่ืองมาจาก
ประสิทธิภาพของการผลิต และมาตรการจัดการท่ีไม่เพียงพอ ซึ่งอาจทําให้เกิดความเสียหายต่อชีวิตและทรัพย์สินของ
พนักงาน หรือชุมชนในบริเวณใกล้เคียง รวมถึงการท่ีบริษัทอาจถูกดําเนินการตามกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับสิ่งแวดล้อม 
ดงันัน้ บริษัทจึงให้ความสําคญัในการดําเนินธุรกิจด้วยความรับผิดชอบต่อความปลอดภยั สงัคมและสิ่งแวดล้อมมาโดย
ตลอด และได้ใช้มาตรการเชิงรุกและการปอ้งกนัอนัตรายท่ีอาจจะเกิดขึน้ทัง้จากเคร่ืองจกัร สถานีงาน หรือจากขัน้ตอนการ
ทํางานด้วยมาตรการตา่งๆ ดงันี ้

- กําหนดให้มีตวัชีว้ดัประสิทธิภาพด้านคณุภาพ ความมัน่คง ความปลอดภยั อาชีวอนามยั และส่ิงแวดล้อม 
โดยมีการติดตามตรวจสอบและรายงานผลตอ่ฝ่ายบริหารและคณะกรรมการเป็นระยะๆ อยา่งตอ่เน่ือง 

- จดัอบรมการจดัทําแผนงานโดยคํานึงถึงคณุภาพ ความมัน่คง ความปลอดภยั อาชีวอนามยั และสิ่งแวดล้อม
เป็นประการแรก อีกทัง้มีระบบการตรวจสอบอย่างสม่ําเสมอ เพ่ือให้แผนงานดังกล่าวตอบสนองต่อ
ประสทิธิภาพและสภาพแวดล้อมในการทํางานอยา่งแท้จริง 

- วิเคราะห์พฤติกรรมการทํางานท่ีไม่ปลอดภัย การสํารวจจุดเส่ียงต่อความมัน่คงและปลอดภยั การกําหนด
พืน้ท่ีอนัตราย รวมถึงการตรวจสอบสภาพแวดล้อมในการทํางาน และวิธีการทํางานท่ีอาจส่งผลกระทบต่อ
สุขภาพของพนักงานและผู้ ท่ีเก่ียวข้อง เพ่ือเป็นข้อมูลในการออกแบบและกําหนดมาตรการป้องกันหรือ
แก้ปัญหาอยา่งถกูต้องและเหมาะสม 

- พัฒนากระบวนการทํางานท่ีเน้นการลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมอย่างต่อเน่ือง ตลอดจนออกแบบ
กระบวนการผลติและการคดัเลือกอปุกรณ์โดยคํานงึถงึหลกัการ QSHE 

- พัฒนาคู่มือความปลอดภัยในการทํางาน การส่งเสริมความรู้และความเข้าใจท่ีถูกต้องในเร่ืองคุณภาพ  
ความมัน่คง ความปลอดภยั อาชีวอนามยั และสิ่งแวดล้อมให้แก่พนกังาน คู่ค้าทางธุรกิจ และผู้ มีส่วนได้เสีย
กบัองค์กร 



 บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จํากดั (มหาชน) 

 

สว่นท่ี 2.2.3 หน้า 7 

จากการปฏิบติังานท่ีเข้มแข็งและต่อเน่ือง ทําให้บริษัทไม่มีสถิติการเกิดอบุติัการณ์ด้าน QSHE ถึงขัน้สญูเสียวนั
ทํางานหรือสญูเสียโอกาสในการผลิต และยงัคงรักษามาตรฐานการรับรองตามระบบสากล ได้แก่ ISO 9001 – 2008  
ISO 14001 – 2004 QHSAS 18001 – 2007 และ TIS 18001 – 2011 ได้เป็นอย่างดี รวมถึงได้รับรางวลัและการรับรอง
จากหน่วยงานราชการอย่างต่อเน่ือง ทัง้ในด้านการดําเนินการติดตามและตรวจวัดด้านสิ่งแวดล้อมตามหลัก EIA  
การจดัการของเสียในโรงงาน โครงการธรรมาภิบาลสิ่งแวดล้อม การนําของเสียจากระบบการผลิตมาใช้ให้เกิดประโยชน์ 
และการรักษาอบุติัเหตใุห้เป็นศนูย์ เป็นต้น 

3.1.10 ความเส่ียงจากการคุ้มครองของการประกันภัยที่ไม่เพียงพอต่อความเสียหายที่อาจเกดิขึน้  

ในการประกอบธุรกิจของบริษัทอาจมีความเส่ียงจากการปฏิบติังาน และอาจก่อให้เกิดอบุติัเหต ุหรือความเสียหาย
อ่ืนท่ีเก่ียวข้องกบัการผลิตไฟฟ้า ซึ่งบริษัทได้จดัให้มีการประกนัภยัโรงไฟฟ้าท่ีครอบคลมุในเร่ืองการประกนัความเส่ียงทกุ
ประเภท (All Risks) ซึ่งให้ความคุ้มครองความสูญเสียหรือเสียหายต่อทรัพย์สินของโรงไฟฟ้า การประกันภัยธุรกิจ
หยดุชะงกั (Business Interruption) ซึง่คุ้มครองความสญูเสียในทางกําไร และประกนัภยัความรับผิดชอบต่อบคุคลท่ีสาม 
(Third Party Liability) ท่ีรับผิดต่อบคุคลภายนอกจากความเสียหายท่ีเกิดจากการบาดเจ็บทางร่างกายหรือความเสียหาย
ตอ่ทรัพย์สนิ โดยกรมธรรม์จะมีเง่ือนไขการให้ความคุ้มครอง และมีข้อกําหนดเก่ียวกบัความรับผิดสว่นแรก (Deductibles) 
ตามวงเงินเสียหายท่ีผู้ เอาประกนัภยัจะต้องรับผิดชอบเอง โดยกรมธรรม์ประกนัภยัดงักล่าวมีข้อยกเว้นการคุ้มครองตาม
แบบกรมธรรม์มาตรฐานทัว่ไป ส่งผลทําให้บริษัทอาจไม่ได้รับความคุ้มครองจากการประกนัภยั หรือความสญูเสียมีมลูค่า
สูงเกินกว่าวงเงินเอาประกันภัย ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อการประกอบธุรกิจ สถานะทางการเงิน และผล
ประกอบการของบริษัทได้ 

อย่างไรก็ดี บริษัทได้จดัให้มีมาตรการเฝา้และติดตามสถานการณ์ ตลอดจนการเน้นยํา้กบัผู้ปฏิบติังานถึงความไม่
ประมาท และทําการบํารุงรักษาอปุกรณ์ต่างๆ ตามระยะเวลาท่ีกําหนด การกําหนดแผนการรักษาความปลอดภยั และการ
ฝึกซ้อมเป็นประจํา ทําให้แนวโน้มของความเส่ียงในเร่ืองนีไ้มมี่นยัสําคญันกั  

3.2 ความเส่ียงจากการบริหารโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง 

ปัจจุบันโครงการโรงไฟฟ้าของบริษัทบางโครงการยังอยู่ระหว่างการก่อสร้าง ซึ่งบริษัทอาจมีความเส่ียงในการ
ดําเนินโครงการไม่เป็นไปตามแผนการ ทัง้ท่ีเกิดจากความล่าช้าในการก่อสร้างและติดตัง้เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ของ
ผู้ รับเหมาโครงการก่อสร้าง เงินทนุในการดําเนินการตามโครงการไม่เพียงพอ(Cost Overrun) ปัญหาเชิงเทคนิควิศวกรรม
ปัญหาจากความขดัแย้งกบัชมุชน หรือปัญหาจากภยัธรรมชาติ นอกจากนีใ้นการบริหารงานโครงการก่อสร้างบางแห่งใน
ตา่งประเทศอาจมีเง่ือนไขหรือข้อจํากดัตา่งๆ ซึง่จะมีผลกระทบทําให้บริษัทไมส่ามารถรับรู้รายได้ตามแผนการ และไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามท่ีคาดการณ์ไว้ ทัง้นี ้ปัจจุบนับริษัทมีโครงการท่ีอยู่ระหว่างการก่อสร้างทัง้สิน้ 5 โครงการ ได้แก่ (1) 
โครงการโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชัน่ (Cogeneration Power Plant) ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลิง ซึง่ตัง้อยู่ในเขตสง่เสริม
อตุสาหกรรมนวนคร ภายใต้การบริหารของ NNEG (2) โครงการโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชัน่ (Cogeneration Power Plant)  
ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลิง ซึ่งตัง้อยู่ในเขตประกอบการอุตสาหกรรมไออาร์พีซี ภายใต้การบริหารของ IRPC-CP      
(3) โครงการโรงไฟฟ้าพลงันํา้ไซยะบุรี ภายใต้การบริหารของ XPCL (4) โครงการโรงไฟฟ้าพลงันํา้นํา้ลิก 1 ภายใต้การ
บริหารของ NL1PC  และ (5) โครงการโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชัน่ (Cogeneration Power Plant) โครงการท่ี 2 ท่ีใช้ก๊าซ
ธรรมชาติเป็นเชือ้เพลงิ ตัง้อยูใ่นเขตนิคมอตุสาหกรรมบางปะอิน ภายใต้การบริหารของ BIC 
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อยา่งไรก็ตาม บริษัทได้ให้ความสําคญักบัการคดัเลือกบริษัทรับเหมาก่อสร้างท่ีมีช่ือเสียงและความชํานาญ การทํา
สญัญารับเหมาก่อสร้างเบ็ดเสร็จ (Turn Key Contract) อย่างรัดกมุ การจดัให้มีทีมท่ีปรึกษาทางเทคนิคและบริหารงาน
โครงการในการควบคมุ ตรวจสอบ และติดตามความคืบหน้าของโครงการอยา่งสม่ําเสมอและตอ่เน่ือง ตลอดจนมุ่งเน้นการ
ส่ือสารและทําความเข้าใจกบัชมุชนต่างๆ โดยรอบ เพ่ือให้มัน่ใจว่าการก่อสร้างโรงไฟฟ้าจะแล้วเสร็จตามระยะเวลาภายใต้
เงินลงทนุโครงการท่ีกําหนด และมีคณุภาพตามท่ีคาดหวงั 

3.3 ความเส่ียงจากการพัฒนา หรือลงทุนในโครงการใหม่ หรือการตัดสินใจเลือกโครงการลงทุนและ 
ผู้ร่วมทุน 

บริษัทมีแผนท่ีจะขยายการลงทนุในธุรกิจผลิตไฟฟ้าทัง้ในประเทศและต่างประเทศอย่างต่อเน่ือง ซึ่งการคดัเลือก
โครงการลงทนุและผู้ ร่วมลงทุน รวมถึงการพฒันาโครงการใหม่ๆ ย่อมมีความเส่ียงท่ีจะไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวงัและไม่
บรรลตุามเปา้หมายท่ีกําหนดไว้ อยา่งไรก็ตาม บริษัทมีการกําหนดมาตรการในการคดัเลือกโครงการลงทนุและผู้ ร่วมลงทนุ
อย่างรอบคอบ ทัง้การวิเคราะห์ปัจจยัต่างๆ ท่ีเก่ียวข้องไม่ว่าจะเป็นนโยบายด้านเศรษฐกิจ การเมือง สงัคมของประเทศท่ี
จะร่วมลงทนุ และนําสภาวการณ์ทางเศรษฐกิจ อตุสาหกรรม ต้นทนุทางการเงิน ต้นทนุเคร่ืองจกัรอปุกรณ์ และต้นทนุการ
ก่อสร้าง รวมถึงมาตรการข้อกฎหมายท่ีเก่ียวข้องมาวิเคราะห์ความเป็นไปได้ในการลงทุน และผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะ
ได้รับจากการลงทนุนัน้ๆ นอกจากนี ้ยงัมีการวิเคราะห์ปัจจยัแวดล้อมท่ีเปล่ียนแปลงไป (Sensitivity Analysis) ซึ่งอาจ
สง่ผลกระทบกบัโครงการดงักลา่ว เพ่ือเตรียมหาแนวทางปอ้งกนัความเส่ียงไว้ลว่งหน้า ในกรณีท่ีบริษัทจะมีการเข้าร่วมทนุ
ในโครงการใหม่ๆ บริษัทให้ความระมดัระวงัในการพิจารณาการคดัเลือกผู้ ร่วมลงทุน โดยพิจารณาจากช่ือเสียง ความรู้ 
ประสบการณ์ ความเช่ียวชาญ ความมัน่คงและฐานะทางการเงิน รวมทัง้ผลการดําเนินงานท่ีผ่านมาในอดีต เพ่ือให้มัน่ใจ
วา่จะสามารถดําเนินธุรกิจร่วมกนัอยา่งมีประสทิธิภาพในระยะยาว 

นอกจากนี ้บริษัทได้เข้าลงทนุใน 24M ซึง่เป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจหลกัในการวิจยัและพฒันาการผลิตแบตเตอร่ี
ประเภทลเิทียม-ไอออน (Lithium-Ion) เพ่ือเป็นระบบกกัเก็บไฟฟ้าสํารองสําหรับภาคอตุสาหกรรมซึง่ใช้วตัถดิุบและเวลาใน
การผลิตลดลง ทําให้ต้นทุนในการผลิตต่ํากว่าแบตเตอร่ีลิเทียม-ไอออนทัว่ไป และโอกาสท่ีจะเกิดกระแสไฟฟ้าลดัวงจร
ลดลงทําให้มีความปลอดภยัมากขึน้ อย่างไรก็ตาม การพฒันาแบตเตอร่ีดงักลา่วยงัอยู่ระหว่างดําเนินการทดสอบการผลิต
ในปริมาณมากเพ่ือการค้า (High Volume Manufacturing) ซึง่มีความเส่ียงท่ีการทดสอบอาจไม่ประสบความสําเร็จและ
ทําให้ไม่สามารถผลิตแบตเตอร่ีลิเทียม-ไอออนเพ่ือการค้าได้ หรือผลการผลิตอาจไม่เป็นท่ีพอใจ หรืออาจเกิดความ
ผิดพลาดในระหวา่งการผลติ ทําให้ต้องใช้เงินลงทนุเพิ่มขึน้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่สถานะทางการเงิน และผลประกอบการ
ของบริษัทในท่ีสดุ อย่างไรก็ตาม ในปัจจบุนั 24M ได้ทําการทดสอบผลิตภณัฑ์ในระดบัห้องปฏิบติัการ (Lab Scale) และ
การทดสอบการผลิตในระดบั Pilot Plant ให้ผลเป็นท่ีน่าพอใจซึ่งทําให้มีความมัน่ใจได้ว่า 24M จะมีโอกาสประสบ
ความสําเร็จในการผลติแบตเตอร่ีลเิทียม-ไอออนเพ่ือการค้า (Commercial Scale) คอ่นข้างมาก 

3.4 ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงการกาํกับดูแล และการปฏิบัตติามกฎระเบียบ ข้อบังคับ และกฎหมายที่
เก่ียวข้อง 

ท่ีผ่านมาแนวทางการกํากบัดแูลผู้ผลิตไฟฟ้าในประเทศมีการเปล่ียนแปลงไปอย่างมีนยัสําคญั อีกทัง้มีการชะลอ 
ยกเลิก หรือเปล่ียนแปลงกฎระเบียบ ข้อเสนอต่างๆ เก่ียวกบัโครงสร้างอตุสาหกรรมไฟฟ้าหรือโครงสร้างกิจการไฟฟ้าตาม
พระราชบญัญติัการประกอบกิจการพลงังาน รวมถึงการเปล่ียนแปลงอ่ืนๆ ท่ีสง่ผลกระทบโดยตรงต่ออตุสาหกรรมไฟฟา้ใน
ประเทศ ซึง่มีแนวโน้มจะเกิดขึน้ได้อีกในอนาคต การเปล่ียนแปลงดงักลา่วนีล้้วนสามารถสง่ผลกระทบอย่างมีนยัสําคญัต่อ
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การประกอบธุรกิจ สถานะทางการเงิน และผลประกอบการของบริษัทได้นอกจากนี ้ในปัจจบุนักฎระเบียบ ข้อบงัคบั และ
กฎหมายท่ีเก่ียวข้องกบัการดําเนินงานธุรกิจไฟฟ้ามีความเข้มงวดมากขึน้ การฝ่าฝืนกฎระเบียบ ข้อบงัคบั และกฎหมาย
เหลา่นีอ้าจจะสง่ผลกระทบตอ่การดําเนินงานและช่ือเสียงของบริษัทได้      

อย่างไรก็ดี บริษัทได้ตระหนักและพยายามลดความเส่ียงดังกล่าว โดยให้ความสําคัญกับการปฏิบัติตาม
กฎระเบียบ ข้อบังคับ และกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับการดําเนินงาน และสิ่งแวดล้อมต่างๆ อย่างครบถ้วน รวมถึงให้
ความสําคญักบัความปลอดภยั อาชีวอนามยั และสขุภาพของพนกังาน เพ่ือให้มัน่ใจว่าโรงไฟฟ้าทกุแห่งมีการตรวจติดตาม
คณุภาพสิง่แวดล้อมทัง้ด้านอากาศ นํา้ มลภาวะทางเสียง และความหลากหลายทางชีวภาพอยา่งจริงจงัและตอ่เน่ือง 

3.5 ความเส่ียงด้านการบริหารจัดการ 

3.5.1 ความเส่ียงจากการที่บริษัทไม่สามารถควบคุมสทิธิออกเสียง 

ปัจจบุนับริษัทได้ร่วมลงทนุในบริษัทท่ีพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าต่างๆ(โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 
“ส่วนที่ 2.2.1 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ”) และในอนาคตบริษัทอาจมีการร่วมลงทนุกบับริษัทอ่ืนๆ อีก ซึ่ง
บริษัทอาจมิได้ส่งตัวแทนเข้าเป็นกรรมการบริษัท หรือเป็นผู้ ถือหุ้นในระดบัท่ีมีนัยสําคัญ ดังนัน้หากมีวาระใดท่ีต้องรับ
อนมุติัจากท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัท หรือท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงข้างมาก บริษัทอาจไมส่ามารถควบคมุสิทธิ
ออกเสียงในท่ีประชมุกรรมการบริษัท หรือท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทนัน้ๆ ให้เป็นไปในทิศทางเดียวกบับริษัทได้ 

อย่างไรก็ตาม หากเป็นการอนมุติัรายการท่ีก่อให้เกิดประโยชน์ในการดําเนินธุรกิจของบริษัทนัน้ๆ บริษัทเช่ือมัน่ว่า 
จะได้รับคะแนนเสียงสนบัสนนุจากกรรมการหรือผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ ในการอนมุติัวาระดงักล่าวในท่ีประชุมคณะกรรมการ
บริษัทหรือท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นในบริษัทนัน้ๆ นอกจากนี ้บริษัทมีการกําหนดแนวทางการดําเนินงานของบริษัทย่อย บริษัทร่วม 
และบริษัทท่ีเก่ียวข้อง เช่น การติดตามผลการดําเนินงาน พิจารณาทบทวนและปรับปรุงนโยบายและแผนงานท่ีสําคัญ
ตา่งๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัการดําเนินธุรกิจ รวมทัง้มีการเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินท่ีมีความ
ถกูต้องและครบถ้วน 

3.5.2 ความเส่ียงจากผลการดาํเนินงานของบริษัทในกลุ่มและเงนิปันผลจากบริษัทในกลุ่มไม่เป็นไปตาม
เป้าหมาย 

เน่ืองจากโครงการโรงไฟฟา้บางโครงการท่ีบริษัทเข้าลงทนุมีลกัษณะเป็นการร่วมทนุซึง่อาจมีสดัสว่นการถือหุ้นท่ีไม่
มีนยัสําคญั และบริษัทอาจมิได้มีบทบาทอยา่งเตม็ท่ีในการดําเนินการในโครงการท่ีบริษัทเข้าลงทนุให้เป็นไปตามเปา้หมาย
ท่ีบริษัทคาดไว้ดงันัน้บริษัทจงึจดัให้มีระบบตรวจสอบติดตามและประเมินผลอยา่งใกล้ชิด ได้แก่ การกําหนดเปา้หมายด้าน
ความพร้อมจ่ายและประสิทธิภาพการผลิตของเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ การใช้เชือ้เพลิงอย่างมีประสิทธิภาพ การกําหนด
แผนการบํารุงรักษาและการจดัการสิ่งแวดล้อมให้อยู่ในมาตรฐานท่ีกฎหมายกําหนด รวมทัง้กําหนดให้มีการดแูลความ
เส่ียงด้านการเดินเคร่ืองและบํารุงรักษาโรงไฟฟ้าท่ีดําเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ เพ่ือช่วยให้ผลการดําเนินงานของโครงการท่ี
บริษัทเข้าลงทนุสามารถบรรลตุามเปา้หมายได้  

3.5.3 ความเส่ียงจากการพึ่งพงิบุคลากร 

บริษัทประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าจากพลังงานหลายรูปแบบ ซึ่งโรงไฟฟ้าแต่ละประเภทจะต้องพึ่งพิงบุคลากรท่ีมี
ประสบการณ์และความเช่ียวชาญของโรงไฟฟ้าเฉพาะด้านนัน้ๆ ซึ่งบริษัทได้ให้ความสําคญักับการพฒันาบุคลากรให้มี
คณุภาพ ทกัษะและความสามารถ รวมทัง้จัดให้มีการวางระบบ การจดัทําคู่มือและขัน้ตอนการปฏิบติังานอย่างชัดเจน 
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เพ่ือให้การดําเนินงานเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ รองรับการขยายตวัทางธุรกิจของบริษัทและสร้างความสามารถในการ
แข่งขนัในระยะยาว  

โดยบริษัทมีกระบวนการสรรหาและคดัเลือกบคุลากรท่ีมีคณุสมบติัเหมาะสมกบัตําแหน่งงาน และพฒันาบคุลากร
ให้มีความรู้และความเช่ียวชาญตลอดจนส่งเสริมการสร้างความผกูพนัต่อองค์กร การทํางานในลกัษณะทีม และจดัให้มี
ระบบการบริหารจดัการและกระบวนการปฏิบติังานให้มีมาตรฐานและมีประสิทธิภาพ รวมทัง้การให้ความสําคญักบัการ
จ่ายค่าตอบแทนและสวสัดิการท่ีเหมาะสม เป็นธรรม และอยู่ในมาตรฐานอัตราการจ้างงานของอุตสาหกรรมประเภท
เดียวกนั นอกจากนี ้บริษัทอยู่ระหว่างการพฒันาระบบบริหารจดัการท่ีมีประสิทธิภาพและวางโครงสร้างองค์กรท่ีเข้มแข็ง
โดยกําลงัพฒันา “ระบบบริหารจดัการท่ีเป็นเลิศ” หรือ Operational Excellence Management System (OEMS) ร่วมกบั
กลุ่ม ปตท. เพ่ือให้การดําเนินธุรกิจของบริษัทเป็นไปอย่างยัง่ยืนด้วยมาตรฐานระดบัสากล (Global Best Practice in 
Power Business) อีกด้วย 

3.5.4 ความเส่ียงด้านภาพลักษณ์องค์กร 

ความคาดหวงัจากสาธารณชนท่ีต้องการเหน็การดําเนินงานของโรงไฟฟา้เป็นมิตรตอ่สิง่แวดล้อม ทําให้การก่อสร้าง
และดําเนินธุรกิจผลิตไฟฟ้าจําเป็นต้องทําด้วยความรอบคอบ เพ่ือลดผลกระทบท่ีจะมีต่อสิ่งแวดล้อมและชมุชนในบริเวณ
ใกล้เคียงให้มากท่ีสดุ หากการก่อสร้าง กระบวนการผลิต หรือการบริหารจดัการโรงไฟฟ้าของบริษัทก่อให้เกิดผลกระทบต่อ
สิ่งแวดล้อมและชุมชน ก็อาจจะนํามาซึ่งการต่อต้านจากชุมชนต่อการดําเนินงานโรงไฟฟ้าของบริษัท หรือทําให้
ความสมัพนัธ์ระหว่างบริษัทกบัชุมชนตกต่ําลง ซึ่งปัจจยัเหล่านีอ้าจส่งผลกระทบทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อภาพลกัษณ์
และความน่าเช่ือถือของบริษัท และการยอมรับจากผู้ ร่วมทนุ ผู้ ถือหุ้น และสงัคมทกุภาคสว่น 

อย่างไรก็ตาม บริษัทได้ให้ความสําคญักบัการเลือกใช้เทคโนโลยีการผลิตท่ีใส่ใจสิ่งแวดล้อม อีกทัง้พยายามสร้าง
การยอมรับจากสาธารณชนโดยมีการส่ือสารการดําเนินงานท่ีรับผิดชอบตอ่สงัคมและสิ่งแวดล้อม (CSR) รวมถึงการสร้าง
เสริมความสมัพนัธ์อนัดีกบัชมุชน เพ่ือรักษาช่ือเสียงและภาพลกัษณ์ขององค์กร และสร้างความเช่ือถือและการยอมรับของ
ผู้ ร่วมทนุ ผู้ ถือหุ้น และสงัคม (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ “ส่วนที ่2.3.12 ความรบัผิดชอบต่อสงัคม”) 

3.6 ความเส่ียงด้านการเงนิ 

3.6.1 ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราดอกเบีย้ 

ตามลกัษณะการประกอบธุรกิจโรงไฟฟา้ท่ีต้องใช้เงินลงทนุจํานวนมาก เงินทนุท่ีผู้ประกอบการนํามาใช้สว่นใหญ่จะ
เป็นการกู้ ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน โดยมีระยะเวลาการให้สินเช่ือท่ียาวและอตัราดอกเบีย้เป็นประเภทลอยตวั (Floating 
Interest Rate) ส่งผลให้บริษัทมีความเส่ียงจากความผนัผวนของอัตราดอกเบีย้เช่นเดียวกับผู้ประกอบการอ่ืนใน
อตุสาหกรรม 

จากงบแสดงฐานะทางการเงินรวมของบริษัท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีเงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงิน
ประมาณ 12,791 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นเงินกู้ ยืมท่ีมีอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั ดงันัน้หากอตัราดอกเบีย้ของสถาบนั
การเงินมีการเปล่ียนแปลงไปอย่างมีนัยสําคญัก็จะส่งผลกระทบต่อต้นทุนทางการเงิน และกําไรสทุธิของบริษัทได้ ทัง้นี ้
บริษัทมีเงินกู้บางส่วนท่ีใช้อตัราดอกเบีย้เงินกู้ เป็นอตัราอ้างอิง THBFIX ซึ่งเป็นอตัราดอกเบีย้ท่ีมีความผนัผวนพอสมควร
และมีเงินกู้บางสว่นท่ีใช้อตัราดอกเบีย้เงินกู้ เป็นอ้างอิงกบัอตัราดอกเบีย้เงินฝากระยะเวลา 6 เดือนของสถาบนัการเงินผู้ ให้
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กู้  ซึ่งมีความผันผวนไม่มากนัก ทัง้นีห้ากอัตราดอกเบีย้มีความผันผวนมากขึน้ในอนาคต บริษัทสามารถลดความเส่ียง
ดงักลา่วได้โดยการเข้าทําสญัญาแลกเปล่ียนอตัราดอกเบีย้จากอตัราลอยตวัเป็นอตัราคงท่ี (Interest Rate Swap) 

3.6.2 ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงนิตรา 

ปัจจบุนับริษัทมีรายได้จากการผลติและจําหน่ายไฟฟ้าในประเทศในรูปของเงินสกลุบาททัง้หมด ซึง่ท่ีผ่านมาบริษัท
มีการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าในต่างประเทศหลายโครงการ โดยเงินทุนท่ีจะนํามาใช้พัฒนาโครงการการจัดซือ้
เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ต่างๆ ของโรงไฟฟ้า ตลอดจนถึงต้นทนุในการดําเนินงานบางสว่นอยู่ในรูปของสกลุเงินต่างประเทศ
ประกอบกับบริษัทมีแผนธุรกิจท่ีจะขยายการลงทุนไปยังต่างประเทศมากขึน้ ในขณะท่ียังไม่มีรายได้ในรูปเงินสกุล
ต่างประเทศรองรับ หากอตัราแลกเปล่ียนเงินตรามีความผนัผวนสงู อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อการ
ประกอบธุรกิจ สถานะทางการเงิน และผลประกอบการของบริษัทได้ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการป้องกนัความเส่ียงจากการผนัผวนอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา โดยติดตามวิเคราะห์ความ
เคล่ือนไหวและปัจจยัท่ีมีผลตอ่การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา เพ่ือใช้พิจารณาทางเลือกในการจดัหาเงินทนุ
ท่ีเหมาะสม รวมถงึการใช้เคร่ืองมือทางการเงินประเภทตา่งๆ (Hedging Instruments) เพ่ือลดความเส่ียงของความผนัผวน
ของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราอีกด้วย นอกจากนี ้ในอนาคตบริษัทจะมีรายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าในต่างประเทศในรูปเงิน
สกลุเงินตา่งประเทศ ซึง่จะช่วยให้บริษัทสามารถบริหารจดัการอตัราแลกเปล่ียนเงินตราได้สว่นหนึง่  

3.6.3 ความเส่ียงจากความสามารถในการชาํระหนี ้

การขยายกิจการของบริษัทในอนาคตต้องใช้เงินลงทุนจํานวนมาก โดยแหล่งเงินทนุส่วนใหญ่จะมาจากเงินกู้ ยืม
เป็นหลกั บริษัทจึงมีภาระท่ีต้องชําระดอกเบีย้และคืนเงินกู้ ยืมให้แก่สถาบนัการเงินตามกําหนด และปฏิบติัตามเง่ือนไข
ทางการเงินตามท่ีได้ระบุในสญัญากู้ ยืมเงิน หากบริษัทมีผลประกอบการไม่ดี หรือไม่สามารถปฏิบติัตามเง่ือนไขทางการ
เงินดงักลา่วได้ บริษัทอาจมีความเส่ียงท่ีจะไม่สามารถชําระหนีไ้ด้ตามท่ีกําหนด หรืออาจถกูเรียกให้ชําระหนีคื้นทัง้จํานวน
ทนัที  

อย่างไรก็ตาม ท่ีผ่านมาบริษัทมีการวางแผนทางการเงินระยะยาวและมีการติดตามผลอย่างต่อเน่ือง เพ่ือสร้าง
ความมั่นใจว่าบริษัทจะมีกระแสเงินสดเพียงพอท่ีจะขยายการลงทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพและมีความสามารถชําระ
ดอกเบีย้และเงินกู้ ยืม รวมทัง้ปฏิบติัตามเง่ือนไขทางการเงินตามสญัญากู้ ยืมเงินได้ตามท่ีกําหนด   

3.6.4 ความเส่ียงจากการจัดหาเงนิทุนตามภาระผูกพันการลงทุน 

 เน่ืองจากโรงไฟฟ้าบางสว่นของบริษัทอยู่ระหว่างดําเนินการก่อสร้าง และบริษัทมีภาระผกูพนัท่ีจะต้องใสเ่งินทนุ ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 อีกประมาณ 6,379 ล้านบาท (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ “ส่วนที ่2.2.2 ลกัษณะ
การประกอบธุรกิจ ข้อ 2.1.6 เงินลงทุนในโรงไฟฟ้าที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง”) นอกจากนี ้หากเงินลงทุนท่ีเตรียมไว้ไม่
เพียงพอเน่ืองมาจากความลา่ช้าในการก่อสร้างและติดตัง้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ของผู้ รับเหมาโครงการก่อสร้าง ปัญหาเชิง
เทคนิควิศวกรรม หรือข้อจํากดัใดๆ อาจส่งผลให้บริษัทมีภาระผกูพนัท่ีต้องจดัหาเงินลงทนุเพิ่มเติมจากท่ีกําหนดไว้(Cost 
Overrun)เพ่ือนํามาพฒันาโครงการโรงไฟฟา้ให้แล้วเสร็จ บริษัทจงึมีภาระท่ีจะต้องจดัหาเงินทนุตามภาระผกูพนัดงักลา่ว 

อยา่งไรก็ตาม บริษัทมีเงินสดคงเหลือและวงเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจํานวนประมาณ 8,000 ล้านบาท 
รวมทัง้บริษัทจะได้รับเงินจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นีทํ้าให้บริษัทมีเงินเพียงพอสําหรับภาระผกูพนัดงักลา่ว 
เพ่ือท่ีจะทําให้การดําเนินการก่อสร้างแล้วเสร็จ  
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3.7 ความเส่ียงจากการลดลงของราคาหุ้นอันเน่ืองมาจากการเสนอขายหุ้นให้แก่กรรมการ ผู้บริหารและ
พนักงานในราคาตํ่ากว่าการเสนอขายหุ้นแก่ประชาชน 

 ในการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนครัง้นี ้บริษัทได้มีการเสนอขายหุ้นให้แก่กรรมการ ผู้บริหารและพนักงานของบริษัท 
จํานวนไม่เกิน 9,310,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 0.62 ของทนุเรียกชําระแล้วภายหลงัการเพิ่มทุนในครัง้นี ้โดยมีราคาเสนอ
ขายหุ้นให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานในราคา 18.00 บาทต่อหุ้น ซึ่งต่ํากว่าราคาเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชน 
ดงันัน้ ผู้ลงทนุทัว่ไปท่ีจองซือ้หุ้นจงึอาจมีความเส่ียงจากการลดลงของราคาหุ้นภายหลงัหุ้นเข้าซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
ได้ ทัง้นี ้บริษัทได้กําหนดระยะเวลาห้ามขายหุ้นท่ีได้จดัสรรให้กรรมการ ผู้บริหารและพนกังานดงักล่าวภายในระยะเวลา 
24 เดือน โดยกรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานสามารถทยอยขายหุ้นท่ีถกูสัง่ห้ามขายได้คราวละไม่เกิน 1 ใน 3 ของจํานวน
หุ้นท่ีได้รับการจดัสรรเม่ือครบกําหนด 12 เดือน 18 เดือนและ 24 เดือน นบัแต่วนัท่ีหุ้นของบริษัทเร่ิมทําการซือ้ขายในตลาด
หลักทรัพย์ฯ ดังนัน้ ผู้ ลงทุนทั่วไปท่ีจองซือ้หุ้ นท่ีเสนอขายในครัง้นีย้ังคงมีความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุ้ น หาก
กรรมการ ผู้บริหารและพนกังานของบริษัทขายหุ้นภายหลงัระยะเวลาห้ามขายหุ้นดงักลา่ว 

 นอกจากนีเ้พ่ือให้เป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 2 (ปรับปรุง 2557) เร่ืองการจ่ายโดยใช้หุ้น
เป็นเกณฑ์ บริษัทจะต้องบันทึกค่าใช้จ่ายในงวดบัญชีท่ีมีการจ่ายชําระเงินค่าหุ้ นท่ีขายให้แก่กรรมการ ผู้บริหารและ
พนกังานของบริษัท เทา่กบัสว่นตา่งระหวา่งราคาหุ้นท่ีขายให้แก่กรรมการ ผู้บริหารและพนกังานของบริษัท กบัราคาท่ีเสนอ
ขายต่อประชาชนทัว่ไป คณูด้วยจํานวนหุ้นท่ีขายให้แก่กรรมการ ผู้บริหารและพนกังานของบริษัท ดงันัน้ผู้ลงทนุจะมีความ
เส่ียงจากการท่ีกําไรตอ่หุ้นของบริษัทจะลดลง เม่ือบริษัทมีการบนัทกึคา่ใช้จ่ายดงักลา่ว 

3.8 ความเส่ียงเก่ียวกับการนําหุ้นสามัญของบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

บริษัทมีความประสงค์จะเสนอขายหุ้นต่อประชาชนครัง้นี ้ก่อนท่ีจะได้ทราบผลการพิจารณาของตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
ทัง้นีบ้ริษัทได้ย่ืนคําขออนญุาตนําหลกัทรัพย์เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เม่ือวนัท่ี 28 พฤศจิกายน 2557 โดย
บริษัทหลกัทรัพย์ฟินนัซ่า จํากดั บริษัทหลกัทรัพย์ เคที ซีมิโก้ จํากดั และบริษัทหลกัทรัพย์ ทิสโก้ จํากดั ในฐานะท่ีปรึกษา
ทางการเงิน ได้พจิารณาคณุสมบติัของบริษัทในเบือ้งต้นแล้วเหน็วา่บริษัทมีคณุสมบติัครบถ้วนท่ีจะสามารถเข้าจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ ยกเว้นคณุสมบติัการกระจายหุ้นให้แก่ผู้ ถือหุ้นรายย่อยจํานวนไม่ต่ํากว่า 1,000 ราย บริษัทจึงยงัมี
ความไม่แน่นอนท่ีจะได้รับอนญุาตจากตลาดหลกัทรัพย์ฯ ให้เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนดงันัน้ผู้ลงทนุจึงอาจมีความเส่ียง
เก่ียวกบัสภาพคลอ่งในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัทในตลาดรอง และอาจไม่ได้รับผลตอบแทนจากการขายหุ้นได้ตาม
ราคาท่ีคาดการณ์ไว้ หากหลกัทรัพย์ของบริษัทไม่สามารถเข้าจดทะเบียนได้อย่างไรก็ตามท่ีปรึกษาทางการเงินคาดว่า
ภายหลงัการเสนอขายหุ้นให้กับประชาชนแล้วเสร็จ บริษัทจะมีคุณสมบัติเก่ียวกับการกระจายการถือหุ้นตามเกณฑ์ท่ี
กําหนดดงักลา่วข้างต้น 

 


